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ROZHODNUTIE EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY (Elj) 20241209
zo 16. aprila 2024

o droceni vkladov nesdvisiacich s menovou politikou vedenych v nirodnych centrilnych bankdch
a v Eurdpskej centrilnej banke (ECB/2024/11)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Statat Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky, a najma na jeho ¢ldnok 121,
¢ldnok 143 a ¢lanky 17, 22 a 23,

kedze:

(1) Rada guvernérov preskiimala Grocenie vkladov, ktoré st vedené v ndrodnych centrélnych bankach ¢lenskych statov,
ktorych menou je euro (dalej len ,ndrodné centralne banky*), a v Eurépskej centrdlnej banke (ECB) a ktoré nestvisia
s uskuto¢fiovanim menovej politiky (dalej len ,vklady nestivisiace s menovou politikou®). Ciefom preskiimania bolo
zabranit tomu, aby uvedené vklady potencidlne naruSovali jednotnd menovi politiku a zdroven zabezpedit stlad so
zadsadou otvoreného trhového hospodarstva a konzistentnost zaobchddzania s podobnymi vkladmi v rdmci
Eurosystému.

(2)  Po uskuto¢neni uvedeného preskiimania Rada guvernérov rozhodla, Ze je potrebnd viacsia transparentnost trocenia
vkladov nestavisiacich s menovou politikou. Sadzby twrocenia uplatnitelné na tieto vklady s stanovené
v usmerneniach Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) (), (EU) 2024/1211 (ECB[2024/13) (3,
(EU) 2022/912 (ECB/2022/8) () a rozhodnuti Eurépskej centralnej banky (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (¥).
S cielom zvysit transparentnost, ako aj konzistentnost navzdjom stvisiacich pravnych aktov, by sa sadzby trocenia
mali stanovit komplexne v jednom pravnom akte s cielom ulah¢it oznamovanie tychto sadzieb a umoznit ich
budiice tpravy.

(3)  Urocenie vkladov nestvisiacich s menovou politikou by nemalo prispievat k trvalému alebo strukturdlnemu
naruseniu transmisie alebo uskuto¢fiovania menovej politiky a malo by zabezpecit riadne fungovanie trhu, a tym
obmedzit priestor pre vysoki volatilitu takychto vkladov.

(4)  Rada guvernérov stanovila zdkladnd sadzbu drocenia na tirovni kratkodobej eurovej sadzby (€STR) minus rozpitie.
V pripade, Ze sa zmenia trhové podmienky, je rozpitie lahko upravite[né tak, aby sa zachovala G¢innost transmisie
menovej politiky a zdroven sa minimalizovalo riziko néhleho prilevu prostriedkov na peniazné trhy alebo odlevu
z nich a aby sa umoznil jednoduchy a konzistentny rdmec pre Grocenie s minimom vynimiek. Rada guvernérov
stanovila a podla potreby upravi takéto rozpitie tak, aby sa dosiahli ciele politiky tiro¢enia a aby sa zabranilo
nepriaznivému dopadu na uskuto¢fiovanie menovej politiky alebo fungovanie trhu. Rozpitie je v stcasnosti
stanovené na 20 bazickych bodov.

() Usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2019/671 z 9. aprila 2019 o domicich operdcidch riadenia aktiv a pasiv zo strany
nirodnych centralnych bank (ECB/2019/7) (U.v.EUL 113, 29.4.2019, 5. 11).

() Usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2024/1211 zo 16. aprila 2024 o poskytovani sluzieb v oblasti spravy rezerv v eurdch
prostrednictvom  Eurosystému centrdlnym bankdm a krajindm nachddzajicim sa mimo eurozény a medzinirodnym
organiziciam (ECB[2024/13) (U.v. EU L, 2024/1211, 3.5.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/0j).

() Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2022/912 z 24. februdra 2022 o novej genericii Transeurpskeho automatizovaného
expresného systému hrubého vyrovnania platieb v redlnom case (TARGET) a o zruSeni usmernenia ECB[2012/27 (ECB/2022/8)
(U.v.EUL 163, 17.6.2022, s. 84).

(% Rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU) 2019/1743 z 15. oktébra 2019 o troceni prebytocnych rezerv a niektorych
vkladov (ECB/2019/31) (U. v. EU L 267, 21.10.2019, 5. 12).
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(5)  Rada guvernérov rozhodla, Ze sii potrebné urcité odchylky od zékladnej sadzby tiro¢enia alebo vynimky z nej. Horné
hranice by sa mali nadalej uplatiiovat pre trocenie vlidnych vkladov a niektorych inych vkladov nestivisiacich
s menovou politikou, aby sa ndrodnym centrilnym bankidm umoznilo v pripade potreby urocit takéto vklady
niz$ou sadzbou, ako je horné hranica, pri zohladneni podmienok 3pecifickych pre dant krajinu, ako st napriklad
podmienky na trhu repo transakcii. V pripade zdru¢nych fondov infrastruktdr finanéného trhu Eurépskeho
hospodarskeho priestoru, ako st platobné systémy, centrdlne protistrany a centrdlne depozitdre cennych papierov,
ako aj v pripade predfinancovanych ac¢tov vedenych v systéme TARGET, by sa malo vzhladom na ich vyznam pre
plynulé fungovanie platobnych systémov a finan¢nt stabilitu uplatiiovat nizsie rozpitie ako 20 bazickych bodov,
na zaciatok stanovené na nulu. Na finan¢né prostriedky, ktoré je potrebné docasne uloZif v ndrodnych centrdlnych
bankdch alebo v ECB v stvislosti s finanénou pomocou, by sa nadalej nemali vztahovat zdporné sadby.

(6)  Rada guvernérov tiez rozhodla, Ze je potrebné zabezpecit, aby ECB za urcitych okolnosti mohla od nirodnych
centrdlnych bank pozadovat podrobné informécie o vkladoch nestvisiacich s menovou politikou a aby sa tieto
informdcie mohli poskytovat interne v rdmci ECB a v rdmci Eurosystému len na zdklade potreby poznat, ak ECB
v jednotlivych pripadoch dospeje k zaveru, Ze takéto informadcie st potrebné na to, aby Eurosystém mohol posudit
potencidlny vplyv tychto vkladov na uskuto¢fiovanie menovej politiky.

(7)  V zdujme dosiahnutia tychto cielov a s cielom poskytnit ndrodnym centralnym bankdm dostatocny ¢as na pripravu
uplatiiovania novej politiky trocenia vkladov nestvisiacich s menovou politikou by sa toto rozhodnutie malo
uplatiiovat od 1. decembra 2024,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto rozhodnutia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

(1)  ,vklad” je kladny zostatok v eurdch alebo v inej mene vzniknuty z penaznych prostriedkov na Géte v narodnej
centrdlnej banke alebo v ECB alebo z docasnych stavov vyplyvajicich z inych sluzieb poskytovanych ndrodnou
centrdlnou bankou alebo ECB, ktory sposobuje vznik zdvizku zaznamenaného v stvahe dotknutej narodnej
centralnej banky alebo ECB, a ktory je tito ndrodnd centrdlna banka alebo ECB povinnd vyplatit v zmysle platnych
zmluvnych alebo zdkonnych podmienok, vritane jednodiiovych a terminovanych vkladov;

(2)  ,ESTR" je krdtkodobd eurovd sadzba vymedzend v cldnku 2 ods. 2 usmernenia Eurépskej centrdlnej banky
(EU) 2019/1265 (ECB/2019/19) () a uverejnend ECB;

(3)  ,ESTROIS" je jednodnovy indexovany swap (overnight index swap — OIS) vymedzeny v ¢lanku 1 bode 25 nariadenia
Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢. 1333/2014 (ECB/2014/48) (), pri ktorom sii periodické platby na zaklade
pohyblivej sadzby naviazané na €STR ako jednodiovii indexovant sadzbu;

(4)  ,vklady nestvisiace s menovou politikou“ sii vklady, ktoré nie st vykonané s cielom uskutoctiovat jednotnd menovii
politiku na zdklade rozhodnuti Rady guvernérov a ktoré patria do rozsahu posobnosti jedného z tychto pravnych
aktov:

a) usmernenie (EU) 2019/671 (ECB[2019/7) o domdcich operdcidch riadenia aktiv a pasiv zo strany nirodnych
centralnych bank;

b) usmernenie (EU) 2024/1211 (ECBJ2024[13) o poskytovani sluZieb v oblasti sprvy rezerv v eurich
prostrednictvom Eurosystému centrdlnym bankdm a krajindim nachddzajicim sa mimo eurozény
a medzindrodnym organizacidm;

¢) usmernenie (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) o novej generdcii Transeurépskeho automatizovaného expresného
systému hrubého vyrovnania platieb v redlnom ¢ase (TARGET);

() Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/1265 z 10. jila 2019 o kritkodobej eurovej sadzbe (ESTR) (ECB/2019/19)
(U.v.EUL 199, 26.7.2019,s. 8).

() Nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢ 1333[2014 z 26. novembra 2014 o tatistike pefiaznych trhov (ECB/2014/48)
(U.v.EUL 359,16.12.2014, 5. 97).
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1.

d) rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU) 2022/911 (ECB[2022/22) (') o podmienkach TARGET-ECB,

e) rozhodnutie (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) o troceni prebytoénych rezerv a niektorych vkladov.

Cldnok 2
Uroclenie vkladov nesiivisiacich s menovou politikou

Pre tro¢enie vkladov vedenych v ndrodnych centralnych bankach, ktoré patria do rozsahu posobnosti usmernenia

(EU) 2019/671 (ECB/2019/7), platia tieto horné hranice:

a)

2.
(ECBJ2

a)

pri tychto vlddnych vkladoch denominovanych v eurdch:
i) jednodnové vklady: €STR minus 20 bézickych bodov;
ii) terminované vklady: sadzba €STR OIS so zodpovedajicou splatnostou minus 20 bézickych bodov;

ii)  jednodriové vladne vklady, ktoré sa tykaji programu tprav: bud sadzba nula percent alebo €STR, podla
toho, ktoré z tychto sadzieb je vyssia;

iv) terminované vlddne vklady, ktoré sa tykaji programu dprav: bud sadzba nula percent alebo €STR OIS so
zodpovedajticou splatnostou minus 20 bazickych bodov, podla toho, ktoré z tychto sadzieb je vyssia;

pri vladnych vkladoch denominovanych v menach inych ako euro: zodpovedajtice sadzby pre dotknutt menu, pri
ktorych sa uplatiiuje rovnaké rozpitie, ako je uvedené v pismene a);

pri tychto vkladoch inych ako vlddne vklady denominovanych v eurdch:
i) jednodiiové vklady: €STR minus 20 bazickych bodov;
ii) terminované vklady: sadzba €STR OIS so zodpovedajicou splatnostou minus 20 béazickych bodov;

pri vkladoch inych ako vlddne vklady denominovanych v inych menach: zodpovedajtice sadzby pre dotknutii menu,
pri ktorych sa uplatiuje rovnaké rozpitie, ako je uvedené v pismene c).

Vklady vedené v nrodnych centralnych bankéch, ktoré patria do rozsahu posobnosti usmernenia (EU) 2024/1211
024/13), sa tirocia takto:

pri tychto petiaznych jednodiiovych investicnych sluzbach:

i) investi¢ny ndstroj stupnia 1: €STR minus 20 bazickych bodov;

ii) investi¢ny ndstroj stupnia 2: skuto¢nd sadzba, pri ktorej sa finan¢né prostriedky umiestfiujd na trh, znizend
o marzu, o ktorej prilezitostne rozhodne Rada guvernérov, a za predpokladu, Ze sa tento druh investicii
uskuto¢ni len vtedy, ak je drocenie vyssie ako trocenie prebyto¢nych zostatkov peniaznych prostriedkov;

ii)  prebytocné zostatky penaznych prostriedkov: €STR minus 20 bézickych bodov;

pri tychto terminovanych vkladoch:

i) terminované vklady v mene klienta: skuto¢nd sadzba, pri ktorej sa finanéné prostriedky umiestiiuji na trh,
znizend o marZu, o ktorej prilezitostne rozhodne Rada guvernérov;

ii) terminované vklady uskuto¢nené vo vlastnom mene so splatnostou kratSou ako sedem kalenddrnych dni:
sadzba €STR OIS so zodpovedajiicou splatnostou minus 20 bazickych bodov;

iii) terminované vklady uskutocnené vo vlastnom mene so splatnostou najmenej sedem kalenddrnych dni:
sadzba neprevysujiica sadzbu dosiahnutt pri umiestneni vkladu na trh.

() Rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2022/911 z 19. aprila 2022 o podmienkach TARGET-ECB a o zruSeni
rozhodnutia ECB/2007/7 (ECB[2022/22) (U. v. EUL 163, 17.6.2022, 5. 1).
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3. Vklady, ktoré patria do rozsahu posobnosti usmernenia (EU) 2022912 (ECB/2022/8) a rozhodnutia (EU) 2022/911
(ECB[2022/22), sa tirocia takto:

a) pri vlddnych vkladoch denominovanych v eurdch vedenych v systéme TARGET sa uplatiiuje trocenie stanovené
v ods. 1 pism. a);

b)  pri vkladoch nestvisiacich s menovou politikou vedenych v systéme TARGET inych ako vlddne vklady uvedené
v pism. a)) a okrem pripadov, ked sa uplatiiuje pism. c): bud nula percent alebo €STR minus 20 bazickych bodov,
podla toho, ktora z tychto sadzieb je nizsia;

) pri jednodriovych zostatkoch na technickom déte TIPS AS alebo na technickom uc¢te RTGS AS pre postup
vyrovnania AS podla pismena D a pri zdruénych fondoch infrastruktdr finanéného trhu Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru vratane tych, ktoré st vedené na tcte zdruénych fondov pridruzeného systému: €STR
minus 0 bazickych bodov;

d)  pritychto zostatkoch pripojenych nirodnych centrélnych bank v systéme TARGET:
i) zostatky do 10 % priemernej dennej hodnoty transakcif vrdtane: €STR minus 20 bézickych bodov;

ii) zostatky presahujiice hodnotu uvedent v bode i): bud nula percent alebo €STR minus 20 bazickych bodov,
podla toho, ktord z tychto sadzieb je nizsia.

4, Vklady vedené v ECB, ktoré patria do rozsahu posobnosti rozhodnutia (EU) 20191743 (ECB[2019/31), sa trocia
takto:

a) pri Gctoch vedenych v stlade s rozhodnutiami Eurépskej centrdlnej banky ECB[2003[14 (%), ECB/2010/4 (),
ECB/2010/17 (%) a ECB/2010/31 (") a nariadenim Rady (EU) 2020/672 (*3.

i) €STR minus 20 bazickych bodov s vynimkou pripadov, ked sa uplatiiuje bod ii);

ii) pocas akéhokolvek obdobia, kedy je v silade s zdkonnymi alebo zmluvnymi pravidlami platnymi pre
prislusné operdcie potrebné, aby boli vklady na prislusnych tGctoch pred diom, v ktory musi byt
uskutocnend platba: bud nula percent alebo €STR minus 20 bézickych bodov, podla toho, ktord z tychto
sadzieb je vysSia;

b)  priinych vkladovych Gétoch pre Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu a Eurdpsky ndstroj finan¢nej stability, ktoré
nespadajti pod pism. a): €STR minus 20 bézickych bodov;

(®) Rozhodnutie Eurdpskej centralne] banky ECB[2003/14 zo 7. novembra 2003 o sprave prijatych a poskytnutych tiverov dohodnutych
Europskym spolocenstvom v ramc1 mechanizmu strednodobej fmancne; pomoci (U v.EU L 297 15. 11 2003, s. 35).
Helénskej republiky a o zmene a doplnem rozhodnutia ECB/2007/7 (U.v.EUL 119, 13.5.2010, s. 24)

() Rozhodnutle Eurdpskej centralne] banky ECB/2010/17 zo 14. oktébra 2010 o sprdve operdcii prijimania a poskytovania tveru
uskuto¢fiovanych Uniou v ramci eurépskeho finanéného stabilizaéného mechanizmu (U. v. EU L 275, 20.10.2010, s. 10).

(') Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky ECB/2010/31 z 20. decembra 2010 o otvarani (i¢tov na uskutociiovanie platieb v stivislosti
s pozickami poskytovanymi EFSF ¢lenskym 3titom, ktorych menou je euro (U.v. EUL 10, 14.1.2011, s. 7).

(') Nariadenie Rady (EU) 2020/672 z 19. mdja 2020 o zriadeni eurépskeho néstroja docasnej podpory na zmiernenie rizik
nezamestnanosti v niidzovej situicii (SURE) v dosledku vyskytu ochorenia COVID-19 (U. v. EU L 159, 20.5.2020, 5. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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5.

pri osobitnom uéte vedenom v stilade s ¢lankom 13 ods. 2 vykondvacieho rozhodnutia Komisie z 14. aprila 2021,
ktorym sa stanovuji potrebné opatrenia na riadenie operacii vypoZiciavania si podla rozhodnutia Rady (EU,
Euratom) 2020/2053 a pre tverové operdcie sdvisiace s Gvermi poskytnutymi v stlade s ¢clinkom 15 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 () a vyuzivanom na Ucely prudencidlnej drzby hotovosti
v stvislosti s programom NextGenerationEU, ndstrojom na poskytovanie podpory Ukrajine na rok 2023
(makrofinan¢nd pomoc +) () alebo inymi programami financovania Unie, na ktorych sa dohodnt ECB a Eurépska
komisia:

i) €STR minus 20 bazickych bodov s vynimkou pripadov, ked sa uplatiiuje bod ii);
ii) ak celkovd suma vkladov nepresahuje 20 milidrd EUR: bud’ nula percent alebo €STR minus 20 bézickych
bodov, podla toho, ktord z tychto sadzieb je vyssia;

Ak sa na ktorykolvek z vkladov uvedenych v tomto ¢lanku uplatiiuje zdpornd drokovd sadzba, drzitel vkladu dlzi

trok prislusnej ndrodnej centralnej banke alebo ECB a prislusnd ndrodnd centrdlna banka alebo ECB moézu primerane
zataZit prislusny vkladovy tcet.

1.

Cldnok 3
Vymena informdcii o vkladoch nesivisiacich s menovou politikou

Ak sa ECB v jednotlivych pripadoch domnieva, Ze je to potrebné na postdenie potencidlneho vplyvu na

uskutociiovanie menovej politiky, ndrodné centrlne banky poskytni ECB dplné informécie o vkladoch nestvisiacich
s menovou politikou vratane podrobnych informdcif o:

majiteloch Gctov;
uplatiiovanom trocen;

prostriedkoch vedenych v prislusnej NCB.

Informdcie, ktoré ECB prijala podla odseku 1, sa poskytuji interne v rdmci ECB a prostrednictvom ECB v rdmci

Eurosystému len na zdklade potreby poznat.

1.

2.

Cldnok 4
Nadobudnutie G¢innosti
Toto rozhodnutie nadobtda téinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Uplatiuje sa od 1. decembra 2024.

Vo Frankfurte nad Mohanom 16. aprila 2024.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE

() C(2021)2502 final. /
() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/2463 zo 14. decembra 2022, ktorym sa zriaduje ndstroj na poskytovanie

podpory Ukrajine na rok 2023 (makrofinan¢nd pomoc +) (U.v.EUL 322, 16.12.2022, 5. 1).
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